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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas, ao Conselho e a Administragéo da
Tibagi Energia SPE S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras da Tibagi Energia SPE S.A. (“Companhia”), que compreendem o
balango patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem
como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais.

Em nossa opinido, as demonstrag¢des financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira da Tibagi Energia SPE S.A. em 31 de dezembro de 2025,
o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contdbeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segéo a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em
relacdo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria
N&o existem principais assuntos de auditoria a comunicar em nosso relatorio.
Responsabilidades da Administracao e da governanca pelas demonstracgées financeiras

A Administragao é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacédo das demonstragdes financeiras de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracao de demonstragdes financeiras livres de distorgéo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragédo das demonstragdes financeiras, a Administragao é responsavel pela avaliacdo da capacidade
de a Companhia continuar operando e divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a nao ser
que a Administragao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboragao das demonstragdes financeiras.

A Deloitte refere-se a uma ou mais empresas da Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL”), sua rede global de firmas-membro e suas entidades relacionadas (coletivamente, a
“organizacao Deloitte”). A DTTL (também chamada de “Deloitte Global”) e cada uma de suas firmas-membro e entidades relacionadas sao legalmente separadas e independentes,
que ndo podem se obrigar ou se vincular mutuamente em relagéo a terceiros. A DTTL, cada firma-membro da DTTL e cada entidade relacionada séo responsdveis apenas por seus
préprios atos e omissdes, e ndo entre si. ADTTL néo fornece servigos para clientes. Por favor, consulte www.deloitte.com/about para saber mais.

A Deloitte oferece servigos profissionais de ponta para quase 90% das empresas listadas na Fortune Global 500° e milhares de outras organizagdes. Nossas pessoas entregam
resultados mensuréveis e duradouros que ajudam a reforgar a confianga publica nos mercados de capitais e permitir que os clientes se transformem e prosperem. Com seus 180
anos de histodria, a Deloitte esta hoje em mais de 150 paises e territérios. Saiba como os cerca de 460 mil profissionais da Deloitte em todo o mundo geram um impacto que importa
em www.deloitte.com.

© 2026. Para mais informagdes, contate a Deloitte Global.


http://www.deloitte.com.br/

Deloitte

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatdrio de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga, mas nao uma garantia de
que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as
eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢gdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragoes
financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e |dentificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstragoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria
em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccéo de distorgao relevante resultante de fraude é maior do
que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagdo, omisséo ou representacgdes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos
de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a
eficacia dos controles internos da Companhia.

e Avaliamos a adequacgdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgagdes feitas pela Administragéo.

e Concluimos sobre a adequacgédo do uso, pela Administracéo, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a eventos ou
condicdes que possam levantar duvida significativa em relagédo a capacidade de continuidade operacional
da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar a atengdo em nosso
relatdrio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragoes financeiras ou incluir modificagao
em nossa opiniao, se as divulgagoes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem
levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteudo das demonstragodes financeiras, inclusive as
divulgacoes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagoes e 0s eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
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TIBAGI ENERGIA SPE S.A.

BALANGO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Nota
ATIVOS explicativa
ATIVO CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 6
Aplicagoes financeiras 7
Contas a receber de clientes 8
Despesas antecipadas
Outros ativos circulantes
Total dos ativos circulantes
ATIVO NAO CIRCULANTE
Depodsito em garantia 9
Depédsito judicial
Imobilizado 10
Intangivel 11

Total dos ativos néo circulantes

TOTAL DOS ATIVOS

31/12/2025 31/12/2024
4.930 4.128
40.486 36.926
7.266 6.922
756 727
598 243
54.036 48.946
14.769 13.848
28 18
185.320 187.496
1.416 1.681
201.533 203.043
255.569 251.989

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragoées financeiras.

PASSIVOS E PATRIMONIO LIQUIDO

PASSIVO CIRCULANTE
Fornecedores
Debéntures

Obrigagdes trabalhistas e previdenciarias
Impostos, contribui¢gbes e taxas a recolher

Dividendos a pagar

Provisdes para compromissos futuros
Encargos setoriais

Qutros passivos

Total dos passivos circulantes

PASSIVO NAO CIRCULANTE
Fornecedores

Debéntures

Obrigagdes vinculadas a concesséo
Total dos passivos néo circulantes

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social

Reserva de lucros

Dividendos adicionais propostos
Total do patrimdnio liquido

TOTAL DOS PASSIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO

Nota
explicativa 31/12/2025 31/12/2024

12 1.738 1.579
13 27.705 19.042
153 149
1.176 660
16 1.095 904
14 1.044 843
812 573
236 174
33.959 23.924
12 - 50
13 205.518 217.537
291 380
205.809 217.967

16
4.000 4.000
800 800
11.001 5.298
15.801 10.098
255.569 251.989




TIBAGI ENERGIA SPE S.A.

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto o lucro por acéo e a quantidade de agdes)

Nota
explicativa

RECEITA LIQUIDA DE VENDAS 17

CUSTOS DAS VENDAS DE ENERGIA
Custos com depreciagédo e amortizagao 10,11e18
Prémio de risco (repactuagao do risco hidrolégico)
Custos com manutengao
Custos com pessoal
Encargo de uso dos sistemas de distribuigdo (EUSD)
Custos com seguros
Custos com Energia Comprada Para Revenda
Custos com operagao
Custos com meio ambiente
Outros custos
Taxas setoriais
18

LUCRO BRUTO

DESPESAS OPERACIONAIS

Despesas com pessoal e administradores

Despesas com depreciagado e amortizagao 10,11e18
Despesas administrativas e gerais

Outras receitas operacionais

Outras despesas operacionais

18
LUCRO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO
RESULTADO FINANCEIRO
Despesas financeiras 20
Receitas financeiras 20
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA

CONTRIBUIGAO SOCIAL

Corrente 21
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO
Resultado por agéo ordinarias basico e diluido - R$ 24
Resultado por agéo preferenciais basico e diluido - R$ 24

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.

31/12/2025 31/12/2024
60.557 54.364
(5.557) (6.469)
(5.339) (4.745)
(1.231) (1.404)
(1.250) (1.222)
(1.190) (1.136)
(960) (908)
(302) (612)
(242) (298)
(42) (130)
(32) (21)
(21) (20)
(16.166) (16.965)
44.391 37.399
(1.980) (1.844)
(301) (301)
(1.038) (828)
y 552
- (9)
(3.319) (2.430)
41.072 34.969
(23.588) (25.093)
6.869 5.043
(16.719) (20.050)
24.353 14.919
(4.315) (3.480)
20.038 11.439
0,465 0,250
1,020 0,850




TIBAGI ENERGIA SPE S.A.

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

31/12/2025 31/12/2024
LUCRO LiQUIDO DO PERIODO 20.038 11.439
Outros resultados abrangentes - -
RESULTADO ABRANGENTE TOTAL DO PERIODO 20.038 11.439

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




TIBAGI ENERGIA SPE S.A.

DEMONSTRAGCAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023

Dividendos adicionais distribuidos referentes a 2023 (R$ 0,17 por agéo)
Lucro liquido do exercicio

Destinagodes:

Reserva legal

Dividendos declarados imputado aos preferencialistas (R$ 0,85 por ag&o)
Dividendos declarado imputado ao minimo obrigatério (R$ 0,06 por agéo)
Dividendos declarados adicionais (R$ 0,05 por acao)

Dividendos propostos adicionais (R$ 0,14 por agéo)

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024

Dividendos adicionais distribuidos referentes a 2024 (R$ 0,14 por agéo)
Lucro liquido do exercicio

Destinagodes:

Dividendos declarados imputado aos preferencialistas (R$ 1,02 por ag&o)
Dividendos declarado imputado ao minimo obrigatério (R$ 0,12 por agéo)
Dividendos declarados adicionais (R$ 0,06 por acao)

Dividendos propostos adicionais (R$ 0,29 por agéo)

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Reserva de lucros

Dividendos
Nota adicionais Lucro/Prejuizo
Explicativa Capital social Reserva Legal propostos acumulado Total

4.000 706 6.417 - 11.123
16 - - (6.417) - (6.417)
- - - 11.439 11.439

16 - 94 - (94) -
16 - - - (1.816) (1.816)
16 - - - (2.382) (2.382)
16 - - - (1.849) (1.849)
16 - - 5.298 (5.298) -
4.000 800 5.298 - 10.098
16 - - (5.298) - (5.298)
16 - - - 20.038 20.038
16 - - - (2.179) (2.179)
16 - - - (4.465) (4.465)
16 - - - (2.393) (2.393)
16 - - 11.001 (11.001) -
4.000 800 11.001 - 15.801




TIBAGI ENERGIA SPE S.A.

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Lucro antes do imposto de renda e da contribuigéo social
Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades geradas pelas
atividades operacionais:

Resultado com baixa de ativo imobilizado

Atualizacao financeira sobre depdsitos judiciais
Rendimentos de aplicagdes financeiras

Atualizacgao financeira sobre compromissos futuros
Atualizagao financeira sobre P&D

Depreciagédo e amortizagao

Encargos financeiros sobre debéntures

Apropriagéo do custo de transagao de debéntures

Variagdes nos ativos e passivos:
Contas areceber de clientes
Impostos a recuperar
Despesas antecipadas
Depositos judiciais

Outros ativos

Fornecedores

Obrigagdes trabalhistas e previdenciarias
Impostos, contribui¢cdes e taxas a recolher
Provisédo de férias e 13° salario

Pagamento compromissos futuros

Outras contas a pagar

Caixa gerado pelas operagdes

Outros fluxos de caixa de atividades operacionais:
Juros pagos sobre debéntures

Impostos de renda e contribuigéo social pagos
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aplicagoes financeiras

Aquisicao de imobilizado

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Pagamento de principal de debéntures

Pagamento de dividendos

Caixa liquido aplicado nas atividades de financimento

AUMENTO DO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

AUMENTO DO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota
explicativa 31/12/2025 31/12/2024

24.353 14.919

10,11e24 - 487
20 3 (3)
(6.088) (4.765)

14e20 103 290
29 (42)

10,11e18 5.858 6.770
13e20 22.558 23.910
13e20 641 641
(344) 910
(811) (993)
(29) (42)

(32) 3

(355) 688

130 14

4 6

18 134

43 19
14 (673) (675)
229 (336)
45.637 41.935
13 (12.468) (12.422)
(3.006) (2.818)

30.163 26.695
1.607 (207)
10,11e25 (2.737) (1.498)
(1.130) (1.705)
13 (14.087) (12.226)
16 (14.144) (12.445)
(28.231) (24.671)

802 319

6 4.128 3.809

6 4.930 4.128

802 319




TIBAGI ENERGIA SPE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

ATibagi Energia SPE S.A. (“Companhia” ou “Tibagi”), sociedade an6nima de capital fechado, constituida
em 10 de julho de 2015, tem por objeto social o desenvolvimento, a construgao, a operagdo e a
manutencgao de Central Hidrelétrica no Rio Tibagi, Bacia do Parana, Municipio de Tibagi, no Estado do
Parana (“UHE Tibagi Montante”), bem como a geragéo e a comercializagao de energia elétrica. Sua sede
administrativa esta localizada na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, e sua filial na cidade
de Tibagi, Estado do Parana.

Para explorar o potencial da UHE Tibagi Montante como produtora independente de energia elétrica, a
Companhia obteve a autorizagao do Ministério de Minas e Energia ("MME"), por meio da Portaria

n® 486/2015, pelo prazo de 35 anos, podendo ser prorrogada por trinta anos nos termos do artigo 2° da Lei
n®12.783/2013, com redagéo dada pela Lei n® 13.360/2016, regulamentada pelo Decreto 9.158/2017.

A Companhia iniciou sua operagao comercial no ano de 2019, tendo a primeira unidade geradora sido
liberada pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”) a partir de 5 de outubro de 2019, a segunda a
partir de 14 de novembro de 2019 e a terceira a partir de 6 de dezembro de 2019, por meio dos despachos
de n®2750/2019, 3174/2019 e 3401/2019, respectivamente.

Para comercializagdo da energia gerada, a Companhia firmou Contratos de Comercializagdo de Energia no
Ambiente Regulado (“CCEAR”). O CCEAR é o contrato bilateral de compra e venda de energia elétrica e
respectiva poténcia associada, celebrado entre o agente vendedor e o agente de distribuigdo no ambito do
Ambiente de Contratagédo Regulada (“ACR”), como resultado da participagéo nos leildes de energia
elétrica organizados para os empreendimentos de geragao de energia ja existentes e novos
empreendimentos.

No ano de 2015, no Ambito do Leildo n°® 04/2015, a Companhia firmou CCEARs, na modalidade de
quantidade de energia, no montante de 19 MW médios, com inicio de suprimento em 1° de janeiro 2020,
ao precgo de R$209,50/MWh, referenciado ao més abril de 2015, anualmente atualizado pelo IPCA, sempre
no més de janeiro de cada ano.

Jano ano de 2019, antes do inicio da operagdo comercial, 1,2 MW médios adicionais foram
comercializados no ambito Leildo n°® 04/2019, com inicio de suprimento em janeiro de 2025, ao prego de
R$157,08MWh, com data-base de outubro de 2019, anualmente atualizado pelo IPCA, sempre no més de
janeiro de cada ano.

Até o inicio de suprimento do Leildo n® 04/2019, o montante descontratado de 2MW médios vinha sendo
integralmente comercializado no Ambiente de Contratacgao Livre (“ACL”) por meio de contratos ex-ante e
ex-post no Mercado de Curto Prazo (“MCP”). De janeiro a dezembro de 2025 foram firmados 05 (cinco)
Contratos de Comercializagéo de Energia no Ambiente Livre (“CCEAL”).

A Companhia repactuou o risco hidrolégico na modalidade SP100 (i) para o volume de 19MW médios, a
partir de janeiro/2020, anuido pela ANEEL nos termos do Despacho n® 3256/2019, ao prego de
R$21,41/MWh, referenciado ao més de janeiro de 2019 e (ii) 1,2MW médios, a partir de janeiro/2025,
anuido pela ANEEL por meio do Despacho n° 3443/2024, ao prego de R$34,42/MWh, referenciado a data-
base de janeiro de 2024, em ambos os casos, anualmente atualizado pela variagao do IPCA (“Prémio de
Repactuacéo do Risco Hidroldgico”). Para o ano de 2025, o valor vigente é de R$29,80/MWh para os

19 MW médios e de R$36,08/MWh para os 1,2 MW médios.
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2. IMPACTOS DE NOVAS LEGISLAGOES E NORMAS

Normas e interpretacdes novas e revisadas, aplicdveis para exercicios iniciados em ou apés 1° de janeiro
de 2025

As normas brasileiras de relatério financeiro novas e revisadas a seguir, em vigor para exercicios iniciados
em ou apods 1° de janeiro de 2025, foram adotadas nas demonstragoes financeiras. A adogao dessas
novas e revisadas normas, aplicaveis a Companhia, ndo teve qualquer impacto nas divulgagdes ou nos
valores apresentados nessas demonstragdes financeiras:

Norma Descrigcao da alteracao
CPC 02: Os Efeitos das As alteracdes especificam como avaliar se uma moeda é
Mudangas nas Taxas de conversivel, e como determinar a taxa de cambio quando néao for. As
Cambio intitulada Falta de alteracdes afirmam que uma moeda é conversivel por outra moeda
Conversibilidade quando a entidade consegue obter a outra moeda dentro de um

periodo que permite um atraso administrativo normal e através de
um mecanismo de mercado ou cambial no qual uma transagéo de
cambio criaria direitos e obrigagdes exequiveis. A entidade avalia se
a moeda é conversivel por outra moeda na data de mensuragéo e
para um fim especifico. Se a entidade conseguir obter apenas um
valor insignificante da outra moeda na data de mensuragéo parao
fim especifico, a moeda ndo é conversivel por outra moeda.

A avaliagéo sobre se a moeda é conversivel por outra moeda
depende da capacidade da entidade de obter a outra moeda e ndo
de suaintengdo ou decisao de fazer isso.

OCPC 10: Créditos de Carbono Esta orientagao técnica, visa direcionar o tratamento contabil de
(TCO2E), Permissbes de créditos de carbono (tCO2e), Permissbes de emisséo (allowances)
emisséo (Allawances) e Crédito e créditos de descarbonizacdo (CBIO) das entidades atuantes no
de Descarbonizagéao (CBIO) mercado brasileiro, assim como reconhecimento dos efeitos de

compromissos assumidos de descarbonizagéo.

Na data de autorizagédo destas demonstracgdes financeiras, a Companhia ndo adotou as novas normas e
revisadas a seguir, as quais ja estdo emitidas e ainda nao aplicaveis.

Pronunciamento Descrigéo
Alteragoes ao CPC 26 (R1) Apresentacgao e Divulgagdes nas Demonstragdes Financeiras
Alteragdes ao CPC 45 Subsidiarias sem Responsabilidade Publica: Divulgagdes

3. APRESENTAGCAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
3.1. Declaragcéao de conformidade

As demonstragodes financeiras da Companhia foram elaboradas em conformidade com as praticas
contabeis adotadas no Brasil (“BR GAAP”).

As praticas contdbeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislagao societaria
brasileira e os pronunciamentos, as orientagdes e as interpretagdes técnicas emitidos pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis - CPC e aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC e
pelas normas da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL).
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Todas as informacdes relevantes proprias das demonstragdes contabeis, e somente elas, estao
sendo evidenciadas, e que correspondem as utilizadas pela Administragéo na sua gestao.

Bases de elaboragéo

As demonstragoes financeiras foram elaboradas com base no custo histérico. O custo histdrico
geralmente é baseado no valor justo das contraprestagcdes pagas em troca de ativos.

Ativos e passivos séo classificados conforme seu grau de liquidez e exigibilidade, estando
classificados como circulantes quando esperada que sua realizagdo ou liquidagao ocorra nos
préximos doze meses. Caso contrdrio, sdo demonstrados como ndo circulantes.

Essas demonstragdes financeiras sdo apresentadas em reais, que também é a moeda funcional da
Companhia. Todas as informagoes financeiras apresentadas em milhares de reais foram
arredondadas para o valor mais préximo, exceto quando indicado de outra forma.

RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As politicas contdbeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a todos os
exercicios apresentados nessas demonstragdes financeiras.

4.1.

4.2.

Continuidade operacional

A Administragao tem, na data de aprovagao das demonstragdes financeiras, expectativa razoavel
de que a Companhia possui recursos adequados para sua continuidade operacional no futuro
proximo. Portanto, segue adotando a base contéabil de continuidade operacional na elaboragéo das
demonstragdes financeiras.

Instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos no balango patrimonial do Grupo quando forem
parte das disposigdes contratuais dos instrumentos.

4.2.1. Ativos financeiros

Os ativos financeiros séo classificados, no reconhecimento inicial, em uma das seguintes
categorias a seguir, de acordo com sua natureza e finalidade: (i) a valor justo por meio do
resultado; (ii) valor justo por meio de outros resultados abrangentes; e (iii) custo
amortizado. A Companhia considerou dois fatores para definir a classificagdo dos ativos
financeiros: o modelo de negdcio no qual o ativo financeiro é gerenciado e suas
caracteristicas de fluxos de caixa contratuais.

No reconhecimento inicial, a Companhia mensura um ativo financeiro ao valor justo
acrescido, no caso de um ativo financeiro ndo mensurado ao valor justo por meio do
resultado, dos custos da transagao diretamente atribuiveis a aquisicdo do ativo financeiro.
Os custos de transagéo de ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo
registrados como despesas no resultado.

Compras e vendas regulares de ativos financeiros sdo reconhecidas na data de
negociagao, data na qual a Companhia se compromete a comprar ou vender o ativo. Os
ativos financeiros sdo desconhecidos quando o direito de receber fluxos de caixa tenha
vencido ou tenha sido transferido e a Companhia tenha transferido substancialmente
todos os riscos e beneficios da propriedade.

10



Tibagi Energia SPE S.A.

11

4.2.2.

4.2.3.

4.2.4.

A Companhia deixa de reconhecer um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos
fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando esses direitos sdo transferidos em uma
transagao na qual substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo
financeiro sao transferidos ou na qual a Companhia nem transfere nem mantém
substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro e nao
retém o controle sobre o ativo financeiro.

Passivos financeiros

Sao classificados no reconhecimento inicial ao: (i) custo amortizado; ou (ii) mensurado ao
valor justo por meio do resultado.

Os passivos financeiros classificados como mensurados pelo custo amortizado, utilizando
o método de juros sao reconhecidos inicialmente no recebimento dos recursos, liquidos
dos custos das transagoes, quando aplicavel. Na data do balango, estdo apresentados
pelos seus reconhecimentos iniciais, deduzidos das amortizagdes das parcelas de
principal, quando aplicavel, e acrescidos dos correspondentes encargos incorridos. A
baixa de passivos financeiros ocorre somente quando as obrigagdes sao liquidadas,
extintas e canceladas. A diferenga entre o valor contabil do passivo financeiro baixado e a
soma da contrapartida paga e a pagar é reconhecida no resultado.

Os passivos financeiros classificados ao valor justo por meio do resultado incluem
passivos financeiros mantidos para negociagao e designados como tais no
reconhecimento inicial. Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado séo
apresentados no balango patrimonial a valor justo, com os correspondentes ganhos ou
perdas reconhecidas na demonstragao do resultado.

4.2.2.1. Debéntures

Estdo demonstradas pelos valores de contratagéo, acrescidos dos encargos
financeiros pactuados, que incluem juros e atualizagdo monetaria incorridos até
as datas das demonstragodes financeiras da Companhia (custo amortizado),
liquido dos custos de transagéo.

Qualquer diferenga entre os valores captados (liquidos dos custos da transagéao)
e o valor total a pagar é reconhecida na demonstragéo do resultado durante o
periodo em que os financiamentos estejam em aberto, utilizando o método da
taxa efetiva de juros.

Os financiamentos séo classificados como passivo circulante, a menos que a
Companhia tenha um direito incondicional de diferir a liquidagao do passivo por
periodo superior a 12 meses, apos a data das demonstragoes financeiras da
Companhia.

Compensacgao de ativos e passivos financeiros

Ativos e passivos financeiros somente sdo compensados quando a Companhia possui o
direito contratual e a intencao de liquidar os instrumentos financeiros em base liquida ou
simultaneamente.

Imobilizado

Registrado ao custo historico de aquisigéo, formagéao ou construgao (inclusive juros e
demais encargos financeiros liquidos), deduzido de depreciagdao acumulada e perdas de
redugao ao valor recuperavel (“impairment”) acumuladas, quando aplicavel. O custo
inclui gastos que sédo diretamente atribuiveis a aquisicdo de um ativo.
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Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas sao registradas
como itens individuais (componentes principais) de imobilizado.

O custo de reposicao de um componente do imobilizado € reconhecido no valor contabil
do item caso seja provavel que os beneficios econémicos incorporados dentro do
componente irdo fluir para a Companhia e que o seu custo pode ser medido de forma
confidvel. O valor contabil do componente que tenha sido reposto por outro é baixado. Os
custos de manutencgédo no dia a dia do imobilizado sdo reconhecidos no resultado
conforme incorridos.

Um item do imobilizado é baixado apds alienagao ou quando nao ha beneficios
econdmicos futuros resultantes do uso continuo do ativo. Quaisquer ganhos ou perdas na
venda ou baixa de um item do imobilizado sdo determinados pela diferenga entre os
valores recebidos na venda e o valor contabil do ativo e sdo reconhecidos no resultado.

Depreciagéao

A depreciacéo, exceto de mdveis e utensilios, computadores e periféricos e terrenos, é calculada a
partir do inicio da operagédo da UHE Tibagi Montante, pelo método linear, as taxas determinadas
pela Portaria DNAEE n° 815, de 15 de novembro de 1994, alteradas pelas Resolugdes n® 367, de

2 de junho de 2009, 474, de 7 de fevereiro de 2012 e 731 de 23 de agosto de 2016 que, no
entendimento da Administragao, se aproximam da vida util destes ativos.

Para os méveis e utensilios, computadores e periféricos, a taxa de depreciagéo linear é definida
com base na avaliagao da vida util de cada ativo, estimada com base na expectativa de geragao de
beneficios econdmicos futuros.

Para os terrenos, a taxa de depreciacéao linear é definida a partir do inicio da operagao da
Companhia, de acordo com o periodo de autorizagéo, considerando a renovagao por mais
30 anos.

A autorizagéo para exploragao do potencial hidrelétrico, no regime de produgao independente de
energia elétrica vigorara pelo prazo de trinta e cinco anos (vide nota explicativa n® 1), podendo ser
prorrogada ao final desta vigéncia pelo prazo de trinta anos adicionais, conforme Lei 12.783/2013 e
Decreto 9.158/2017. Caso contrario, nos termos do art. 10 da Resolugdo Normativa ANEEL
n®921/2021, ao final do prazo da autorizagéo, os bens e instalagdes passarao a integrar o
patriménio da Unido, mediante indenizagao dos investimentos ainda ndo amortizados e ndo
previstos no projeto original da autorizacéo.

A Companhia, mediante seus érgaos técnicos, avaliou a metodologia de calculo das taxas de
depreciagéo utilizada pela Companhia, com base no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico -
MCPSE, e concluiu que a vida util dos ativos da SPE estd em linha com as taxas de depreciagéao
previstas no MCPSE e, por isso, é razoavel utiliza-las.

O entendimento da Administragdo da Companhia é que com respaldo nas autorizacdes
concedidas pela ANEEL, bem como no previsto na Lei n® 13.360/2016, no Decreto n® 9158/2017,
Nota Técnica 062/2018- SRG-SCG/ANEEL e na Resolugdo Normativa ANEEL n® 859/2019, resta
claro que esta facultada a empresa, a prorrogacéo do prazo de sua autorizagéo por periodo
adicional de 30 (trinta) anos, uma Unica vez.

Em contraponto, ao final do prazo da respectiva autorizagao, nao havendo prorrogacao, os bens e
instalagdes vinculados a produgéo de energia elétrica passardo a integrar o patriménio da Uniéo
mediante indenizagdo dos investimentos realizados, desde que previamente autorizados, e ainda
nao amortizados, apurada por auditoria da ANEEL, ou podera ser exigido que a Companhia
restabelega, por sua conta, o livre escoamento das aguas.
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4.4.

4.5.

Portanto, no caso da Companhia, ndo ha, até o momento, qualquer indicio que recomende a
modificagao das suas praticas contabeis utilizada para depreciagao dos ativos, tendo em vista que
a UHE Tibagi Montante possui vida util superior ao prazo da outorga vigente, que, por sua vez, sera
renovada por periodo de 30 anos, mediante procedimentos e critérios definidos na legislagéo, e ja
devidamente regulamentados.

O quadro abaixo demonstra a vida util dos itens, conforme enquadramento dos ativos das
Empresas a Resolugdo Normativa ANEEL N° 674/2015, que aprovou o Manual de Controle
Patrimonial do Setor Elétrico - MCPSE.

ltem Vida util
Terrenos 61 anos
EdificacOes, obras civis e benfeitorias 30 a 50 anos
Maquinas, equipamentos e instalagdes 6 a40anos
Reservatorios barragens e adutoras 50 anos
Intangivel

Estao registrados ao custo de aquisicao, deduzidos da amortizagcdo acumulada e perdas por
redugéao do valor recuperavel, quando aplicaveis. Os ativos intangiveis que possuem vida util
econdmica definida, conforme demonstrados na nota explicativa n® 11, sdo amortizados levando-
se em consideragao sua vida util, que reflete o beneficio econdmico dos referidos ativos
intangiveis.

Um ativo intangivel é baixado na alienagdo ou quando nao ha beneficios econémicos futuros
resultantes do seu uso ou alienagdo. Os ganhos ou as perdas resultantes da baixa de um ativo
intangivel, mensurados como a diferenga entre as receitas liquidas da alienagédo e o valor contabil
do ativo, sdo reconhecidos no resultado quando o ativo é baixado.

Valor recuperavel de ativos

Anualmente, a Companhia revisa o valor contabil de seus ativos tangiveis e intangiveis para
determinar se ha alguma indicagao de que tais ativos sofreram alguma perda por redugao ao valor
recuperavel. Se houver tal indicagao, o montante recuperavel do ativo é estimado com a finalidade
de mensurar o montante dessa perda, se houver. Quando néo for possivel estimar o montante
recuperavel de um ativo individualmente, a Companhia calcula o montante recuperavel da unidade
geradora de caixa a qual pertence o ativo. Quando uma base de alocagdo razoavel e consistente
pode ser identificada, os ativos corporativos também sédo alocados as unidades geradoras de caixa
individuais ou ao menor grupo de unidades geradoras de caixa para o qual uma base de alocagao
razoavel e consistente possa ser identificada.

O montante recuperavel € o maior valor entre o valor justo menos os custos na venda ou o valor em
uso. Na avaliagao do valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados ao valor
presente pela taxa de desconto, antes dos impostos, que reflita uma avaliagao atual de mercado
do valor da moeda no tempo e os riscos especificos do ativo para o qual a estimativa de fluxos de
caixa futuros néo foi ajustada.

Se o montante recuperavel de um ativo (ou unidade geradora de caixa) calculado for menor que seu
valor contabil, o valor contabil do ativo (ou unidade geradora de caixa) é reduzido ao seu valor
recuperavel. A perda por reducéo ao valor recuperavel é reconhecida imediatamente no resultado.
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4.8.
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Quando a perda por redugdo ao valor recuperavel é revertida, subsequentemente ocorre o
aumento do valor contabil do ativo (ou unidade geradora de caixa) para a estimativa revisada de
seu valor recuperavel, desde que ndo exceda o valor contabil que teria sido determinado, caso
nenhuma perda por redugéo ao valor recuperavel tivesse sido reconhecida para o ativo (ou unidade
geradora de caixa) em exercicios anteriores. A reversao da perda por redugéo ao valor recuperavel
é reconhecida imediatamente no resultado.

Provisdes para compromissos futuros e outras

Uma proviséo é reconhecida para obrigagdes presentes (legal ou presumida) resultante de eventos
passados, em que seja possivel estimar os valores de forma confidvel e cuja liquidacéo seja
provavel.

O valor reconhecido como provisao € a melhor estimativa das consideragoes requeridas para
liquidar a obrigagéo no final de cada periodo de relatério, considerando-se os riscos e as incertezas
relativos a obrigagédo. Quando a provisdo € mensurada com base nos fluxos de caixa estimados
para liquidar a obrigagao, seu valor contabil corresponde ao valor presente desses fluxos de caixa
(em que o efeito do valor temporal do dinheiro é relevante).

Quando alguns ou todos os beneficios econdmicos requeridos para a liquidagdo de uma proviséo
sao esperados que sejam recuperados de um terceiro, um ativo é reconhecido se, e somente se, 0
reembolso for virtualmente certo e o valor puder ser mensurado de forma confiavel (vide nota
explicativa n® 14).

Apuracéo do resultado

O resultado das operagdes € apurado em conformidade com o regime contabil de competéncia.
Receita operacional

Areceita é mensurada pelo valor justo da contrapartida recebida ou a receber.

Areceita é reconhecida quando a energia é gerada e os registros das operagdes de compra e venda
de energia na CCEE estao reconhecidas pelo regime de competéncia, de acordo com informagoes
divulgadas por aquela entidade ou por estimativa da Administrago. A titularidade legal é
transferida, conforme determinacgdes legais do contrato de suprimento de energia elétrica, ou seja,
todos os riscos e beneficios inerentes sao transferidos para o comprador, o valor da receita pode
ser mensurado com confiabilidade e é provavel que beneficios econdmicos associados a
transacao fluirdo para a Companhia.

Para as contraprestagodes varidveis, uma receita somente é reconhecida na medida em que for
considerado altamente provavel que uma reverséo significativa no valor das receitas acumuladas
nao deva ocorrer.

Receitas e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre aplicagdes financeiras. Areceita de juros
é reconhecida no resultado, através do método de juros efetivos.

As despesas financeiras abrangem despesas com juros sobre debéntures. Custos sdo mensurados
no resultado através do método de juros efetivos.

Imposto de renda e contribuigdo social

O imposto de renda e contribui¢géo social foram calculados com base no lucro presumido. Com
base nesse critério, o resultado para fins de imposto de renda e contribuigcdo social da Companhia
foi calculado aplicando-se sobre a receita as aliquotas definidas para sua atividade, que sdo de 8%
e 12%, respectivamente. Sobre o resultado presumido foram aplicadas as aliquotas de imposto de
renda e contribuicao social vigentes na data do encerramento de cada exercicio (25% para imposto
de renda e 9% para contribuigcao social).
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4.11. Distribuicdo de dividendos

A distribuigao de dividendos preferenciais, destinados aos acionistas preferenciais da Companhia,
e de dividendos minimos obrigatorios, destinados aos acionistas detentores de agdes ordinarias, é
reconhecida como passivo nas demonstragdes financeiras ao término do exercicio social,
conforme disposto no estatuto social da Companhia. Os valores que excederem o minimo
obrigatério sdo provisionados somente na data de sua aprovagéao, de acordo com o estatuto social,
permanecendo alocados em reserva especifica no patriménio liquido até que sua distribuigdo seja
efetivamente aprovada.

4.12. Lucroporacgéo

O lucro basico por agdo foi calculado com base no nimero médio ponderado de agdes ordinarias
em circulagado da Companhia em cada um dos exercicios apresentados. A Companhia ndo possui
instrumentos que poderiam potencialmente diluir o lucro basico por agao, motivo pelo qual o lucro
basico por agéo € igual ao lucro por agao diluido.

4.13. Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender aos compromissos de
curto prazo, e nao para investimento ou outros fins. A Companhia considera equivalentes de caixa
os investimentos em aplicagdo financeira de conversibilidade imediata em montante conhecido e
sujeito a risco insignificante de mudanga de valor justo.

PRINCIPAIS JULGAMENTOS CONTABEIS E FONTES DE INCERTEZAS NAS ESTIMATIVAS APRESENTADAS

Na aplicagao das politicas contabeis a Administragao deve fazer julgamentos e elaborar estimativas a
respeito dos valores contabeis dos ativos e passivos para os quais nao sao facilmente obtidos de outras
fontes. As estimativas e as respectivas premissas estao baseadas na experiéncia histérica e em outros
fatores considerados relevantes. Os resultados efetivos podem diferir dessas estimativas.

As estimativas e premissas subjacentes séo revisadas continuamente. Os efeitos decorrentes das
revisOes feitas as estimativas contabeis sdo reconhecidos no periodo em que as estimativas séo revistas,
se a revisdo afetar apenas este periodo, ou também em periodos posteriores se a revisdo afetar tanto o
periodo presente como periodos futuros.

A seguir sdo apresentados os principais julgamentos e estimativas efetuadas pela Administragédo durante
o processo de aplicagdo das politicas contabeis da Companhia que mais afetam os valores reconhecidos
nas demonstrag¢des financeiras:

(i) Reducéo aovalorrecuperdvel dos ativos: a Administragéo julgou ndo haver evidéncias, internas e
externas, que justificassem o registro de provisédo para redugédo ao valor recuperavel sobre o ativo
imobilizado e ativo intangivel.

(ii) Vida util e valor residual dos bens do imobilizado: a Companhia determina a vida util e o valor
residual com base no Manual de Controle Patrimonial do Setor Elétrico (“MCPSE”), conforme
aprovado pela Resolugao Normativa n® 674/2015 da ANEEL, sendo as taxas de depreciagéo e
amortizagdo atualmente utilizadas consideradas apropriadas, uma vez que, conforme avaliagéo
juridica da legislagao, ao final do prazo de autorizagdo 35 (trinta e cinco) anos, as outorgas serao
renovadas por 30 (trinta) anos, mediante procedimentos e critérios definidos na legislagao, € ja
devidamente regulamentados.

(iii) Provisbes para compromissos futuros: as provisées para compromissos futuros sdo reconhecidas,
principalmente, com base em custos estimados de desapropriagéo, reflorestamento de areas
proximas as instalagdes das usinas geradoras de energia elétrica e programas ambientais. As
provisdes sao revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunsténcias, tais como
decisdes de tribunais e exposi¢bes adicionais identificadas com base em novos assuntos.
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(iv) Avaliacdo dos instrumentos financeiros: a nota explicativa n® 22 oferece informac¢des detalhadas
sobre as principais premissas utilizadas na determinag¢éo do valor justo dos instrumentos
financeiros, bem como a analise de sensibilidade dessas premissas. A Administragao entende que
as técnicas de avaliagao selecionadas e as premissas utilizadas sdo adequadas para a determinagéo
do valor justo dos instrumentos financeiros.

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31/12/2025 31/12/2024

Caixa e bancos 208 41
Aplicagdes financeiras 4.722 4.087
Total 4.930 4.128

As aplicagdes financeiras de liquidez imediata em Certificado de Depdsito Bancério - CDB junto ao Banco
Itad Unibanco e Banco Santander (Brasil) S.A. (“Santander”) possuem risco insignificante de mudancga de
valor justo. Sdo remuneradas por taxas de mercado entre 97,5% e 100,0 % (97,0% a

101,50 % em 31 de dezembro de 2024) do Certificado de Depdsito Interbancario — CDI.

Do valor total registrado sob a rubrica de “Aplicacdes Financeiras”, o montante de R$641 (R$794 em

31 dezembro de 2024) é proveniente da Conta O&M - Livre Movimento, conta corrente de livre movimento
de titularidade da Companhia mantida junto ao Santander e atrelada a primeira emisséo de debéntures
simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie com garantia real, em série Unica, para distribui¢céo
publica com esforgos restritos de distribuigao realizada pela Companhia (“Emissao de Debéntures” e
“Debéntures”, respectivamente), na qual deverdo ser mantidos depositados, ao final de cada trimestre
civil, recursos equivalentes a, no minimo, 3 (trés) vezes o gasto médio mensal efetivamente desembolsado
nos ultimos 3 (trés) exercicios sociais mais recentes, atualizados monetariamente pela variagéo
acumulada do IPCA, para fazer frente as atividades de operagao e manutencao da UHE Tibagi Montante.

Sendo assim, tendo como base o disposto no contrato de Cesséo Fiduciaria (conforme definido abaixo), a
Companhia podera dispor livremente dos valores disponiveis na Conta O&M - Livre Movimento, desde que
a conta esteja devidamente preenchida nas datas trimestrais de sua verificagao pelo Agente Fiduciario.

APLICAGOES FINANCEIRAS

31/12/2025 31/12/2024

Aplicacgdes financeiras vinculadas (a) 15.422 14.563
Fundos de investimentos (b) 25.064 22.363
Total 40.486 36.926

a) As aplicagdes financeiras vinculadas sdo aquelas relativas as contas vinculadas a Emissdo de
Debéntures, conforme apresentado no detalhamento abaixo. Para movimentar tais aplicacdes, a
Companhia precisa da autorizagao do Agente Fiduciario. Esses investimentos consistem em
aplicagbes em CDB, remunerados a taxa de mercado entre 99,0% e 100,0% do CDI (95,0% e 99,0% em
31 de dezembro de 2024).
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31/12/2025 31/12/2024

Conta Centralizadora (i) 1.549 1.302
Conta Provisao (ii) 13.873 13.261
Total 15.422 14.563

(i) Conta Centralizadora: Conta transitéria, para a qual sdo direcionados todos os recebiveis da
Companhia cedidos fiduciariamente em garantia das Debéntures, conforme previsto nos contratos
relacionados a Emisséo de Debéntures.

(i) Conta Provisdo: E composta pelos recursos provisionados para pagamento da préxima parcela da
amortizagao do Valor Nominal Unitario Atualizado, dos juros remuneratérios e outros valores e
encargos relacionados as Debéntures, conforme disposto na Escritura de Emissao das Debéntures e
no Contrato de Cesséao de Direitos Creditoérios. Para tanto, o Agente Fiduciario orienta o Banco
Administrador a transferir, mensalmente, dos recursos depositados na Conta Centralizadora, o valor
correspondente a, no maximo, 1/6 (um sexto) do Saldo Minimo do Servico da Divida, que representa o
somatério dos juros remuneratérios e da parcela da amortizagdo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures projetados para a proxima data de amortizagdo das Debéntures (“Saldo
Minimo do Servigo da Divida™).

b) Os Fundos de investimentos referem-se a aplicagdes financeiras em fundos abertos de renda fixa
junto ao Banco Itau e Banco Santander (Brasil) S.A. (“Santander”) e sdo remuneradas a taxas de
mercado a 86,0% a 101,04% do CDI (95,8% a 112,0% em 31 de dezembro de 2024). Referidas
aplicacgdes financeiras ndo atendem todos os requisitos para classificagdo como equivalentes de

caixa.

CONTAS A RECEBER

31/12/2025 31/12/2024
Clientes Energia Elétrica Faturada 1.856 1.848
Clientes Energia Elétrica a Faturar 5.410 5.074
Total 7.266 6.922
Contas a receber poridade de vencimento 31/12/2025 31/12/2024
Avencer 7.103 6.649
Vencidos:
Até 30 dias (a) 163 273
Total 7.266 6.922

a) A Companhia ndo constitui provisdo para créditos de liquidagéo duvidosa, com base (i) nas
caracteristicas dos CCEARs, regulados e fiscalizados pela ANEEL e procedimentos da Camara de
Comercializagao de Energia Elétrica (“CCEE”), bem como (ii) na sistematica das vendas de energia no
Ambiente Livre, que estabelece o recebimento anterior ao registro da energia em favor do comprador,
e (iii) na sua experiéncia historica de realizagao de 100% das contas a receber.
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DEPOSITO EM GARANTIA

A Conta Reserva é composta pelo somatério do Saldo Minimo do Servigo da Divida e do Depdsito
Complementar ICSD (caso necessario, a Companhia podera depositar na Conta Reserva o montante
complementar necessario para atingir o ICSD de 1,20x, que sera retido na conta, seguindo as diretrizes
dispostas na escritura da Emissédo de Debéntures e no Contrato de Cesséo de Direitos Creditérios) (“Saldo
Minimo da Conta Reserva”).

31/12/2025 31/12/2024

Conta Reserva 14.769 13.848
14.769 13.848

O saldo da Conta Reserva é aplicado em fundos abertos de renda fixa junto ao Banco Santander e séo
remuneradas a taxas de mercado a 99,0% a 100,0% do CDI (95,0% a 99,0% em 31 de dezembro de 2024).
Referidas aplicagdes financeiras ndo atendem todos os requisitos para classificagdo como equivalentes
de caixa.

IMOBILIZADO

(a) Composicéao do imobilizado

Taxa média
de

Composigao do depreciagcao Custo Depreciacao

imobilizado % a.a. Historico acumulada 31/12/2025 31/12/2024
Terrenos 1,64% 12.439 (1.249) 11.190 11.392
Turbina Hidraulica 2,50% 34.753 (5.003) 29.750 30.537
Geradores 3,33% 12.008 (2.413) 9.595 9.995
Comporta 3,33% 6.751 (1.406) 5.345 5.570
Estrutura de tenséao 3,51% 540 (120) 420 439
Casa de forga producgéo

hidraulica 3,33% 23.465 (2.882) 20.583 21.040
Reservatério, barragem,

adutora 2% 95.054 (11.652) 83.402 84.375
Outras maquinas e

equipamentos 3,75% 18.140 (4.233) 13.907 14.566
Sistema Monitoramento

Usina 3,33% 1.070 (30) 1.040 -
Imobilizado em curso - 2.546 - 2.546 1.966
Provisédo para gastos

socioambientais - 386 - 386 159
Custos de empréstimos

capitalizados 3,33% 9.042 (1.886) 7.156 7.457

216.194 (30.874) 185.320 187.496
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(b)

Movimentacgao do imobilizado

Custo: 31/12/2024 Adicbes Transferéncias  31/12/2025
Terrenos 12.437 - 2 12.439
Turbina hidraulica 34.673 - 80 34.753
Gerador 12.008 - - 12.008
Comporta 6.751 - - 6.751
Estrutura de tenséo 540 - - 540
Casa de forca produgéo hidraulica 23.453 - 12 23.465
Reservatorio, barragem, adutora 94.126 - 928 95.054
Outras maquinas e equipamentos 18.101 - 39 18.140
Sistema Monitoramento Usina - - 1.070 1.070
Imobilizado em curso 1.966 2.735 (2.155) 2.546
Custos de empréstimos
capitalizados 9.042 - - 9.042
Provisdo para gastos
socioambientais 159 227 - 386
213.256 2.962 (24) 216.194
(-) Depreciagao:
Terrenos (1.045) (204) - (1.249)
Turbina hidraulica (4.136) (867) - (5.003)
Gerador (2.013) (400) - (2.413)
Comporta (1.181) (225) - (1.406)
Estrutura de tenséo (101) (19) - (120)
Casa de forca produgéo hidraulica (2.413) (469) - (2.882)
Reservatorio, barragem, adutora (9.751) (1.901) - (11.652)
Outras maquinas e equipamentos (3.535) (698) - (4.233)
Sistema Monitoramento Usina - (30) - (30)
Custos de empréstimos
capitalizados (1.585) (301) - (1.886)
(25.760) (5.114) - (30.874)
Imobilizado Liquido 187.496 (2.152) (24) 185.320
Custo: 31/12/2023 Adicoes Baixas Transferéncias  31/12/2024
Terrenos 12.437 - - - 12.437
Turbina hidraulica 34.506 - - 167 34.673
Gerador 11.993 - - 15 12.008
Comporta 6.751 - - - 6.751
Estrutura de tenséo 540 - - - 540
Casa de forca produgéo
hidraulica 23.453 - - - 23.453
Reservatorio, barragem,
adutora 94.613 65 - (552) 94.126
Outras maquinas e
equipamentos 18.056 - (3) 48 18.101
Imobilizado em curso (*) 1.335 1.343 (485) (227) 1.966
Custos de empréstimos
capitalizados 9.042 - - - 9.042
Provisado para gastos
socioambientais 76 - (466) 549 159
212.802 1.408 (954) - 213.256
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11. INTANGIVEL

(a)

Custo: 31/12/2023 Adicoes Baixas Transferéncias  31/12/2024
(-) Depreciagéo:
Terrenos (841) (204) - - (1.045)
Turbina hidraulica (8.271) (865) - - (4.136)
Gerador (1.614) (399) - - (2.013)
Comporta (956) (225) - - (1.181)
Estrutura de tenséo (82) (19) - - (101)
Casa de forca produgéo
hidraulica (1.943) (470) - - (2.413)
Reservatorio, barragem,
adutora (7.857) (1.894) - - (9.751)
Outras maquinas e
equipamentos (2.836) (700) 1 - (3.535)
Custos de empréstimos
capitalizados (1.284) (301) - - (1.585)
(20.684) (5.077) 1 - (25.760)
Imobilizado Liquido 192.118 (3.669) (953) - 187.496
Composigao do intangivel
Taxa de
Amortizagdo  31/12/2025  31/12/2024
Servidoes 1,64% 474 456
Software 20% 106 137
Algoritmo Deep Learning 20% 291 380
Medidas compensatdrias 10 a 25% 545 708
1.416 1.681
Movimentagéao do intangivel
31/12/2024 Adicoes Transferéncias  31/12/2025
Custo:
Servidoes 529 - - 529
Software 183 - 24 204
Medidas compensatoérias 5.327 544 - 5.871
Algoritmo Deep Learning 445 - - 445
6.484 544 24 7.052
(-) Amortizagao:
Servidoes (*) (46) 9) - (55)
Software (73) (28) - (101)
Medidas compensatdrias (4.619) (707) - (5.326)
Algoritmo Deep Learning (**) (65) (89) - (154)
(4.803) (833) - (5.636)
Intangivel liquido 1.681 (289) 24 1.416
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31/12/2023 Adicoes 31/12/2024

Custo:
Servidoes 529 - 529
Software 75 108 183
Algoritmo Deep Learning - 445 445
Medidas compensatérias 4.619 708 5.327
5.223 1.260 6.484
(-) Amortizagao:
Software (57) (16) (73)
Servidoes (*) (37) (9) (46)
Algoritmo Deep Learning (**) - (65) (65)
Medidas compensatérias (2.950) (1.669) (4.619)
(3.044) (1.758) (4.803)
Intangivel liquido 2.179 (498) 1.681

(*) Os ativos intangiveis de serviddo sdo amortizados dentro do periodo da autorizagéo, considerando a
renovagao por mais 30 anos.

(**) Conforme Manual de Contabilidade do Setor Elétrico, a amortizagéo calculada sobre o valor do
intangivel adquirido com recurso de Pesquisa e Desenvolvimento (“P&D”) tera seu efeito anulado no
resultado do exercicio, sendo sua contrapartida registrada na rubrica “Obrigagdes vinculadas a
concessao.”

Valor recuperavel dos ativos

Anualmente, a Companhia revisa o valor contabil de seus ativos tangiveis e intangiveis para determinar se
ha alguma indicagdo de que tais ativos sofreram alguma perda por redugédo ao valor recuperavel. A
Administracao julgou ndo haver evidéncias, internas ou externas, que justificassem o registro de provisao
para reducao ao valor recuperavel sobre o ativo imobilizado e ativo intangivel.

FORNECEDORES

31/12/2025 31/12/2024
Fornecedores de materiais e equipamentos 1.738 1.579
Retengdes contratuais (a) - 50
Total 1.738 1.629
Circulante 1.738 1.579
Nao circulante - 50

(a) Asretengdes contratuais sao valores retidos nas notas fiscais de prestagcao de servigos dos
fornecedores contratados para executarem o servigo de implantagédo da usina conforme contratos
firmados entre as partes.

DEBENTURES

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 9 de agosto de 2019, foi aprovada a primeira emissao de
debéntures simples, ndo conversiveis em agbes, da espécie com garantia real e com garantia adicional
fidejussoria, em série Unica, para distribuigdo publica com esforgos restritos da Companhia, tendo sido
emitidas 210.000 (duzentas e dez mil) debéntures, as quais foram negociadas ao valor nominal de R$1 mil,
cada.
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As Debéntures serdo pagas semestralmente, juros e principal, sempre nos meses de janeiro e julho de
cada ano. Os primeiros pagamentos ocorreram em 15 de julho de 2020 e os ultimos se dardoem 15 de

julho de 2035.
a) Composigao das Debéntures
Valor Ultimo
Quantidade Nominal vencimento Encargos 31/12/2025 31/12/2024
IPCA +
Debéntures 210.000 1,1403 15/07/2035 5,3231% a.a. 239.469 243.465
(-) Custo com
transagdo com
debéntures (6.246) (6.886)
Total 233.223 236.579
Circulante 27.705 19.042
Nao circulante 205.518 217.537
b) Movimentagao das Debéntures
Saldo em 31 de dezembro de 2023 236.676
Encargos financeiros sobre debéntures 23.910
Apropriacdo no custo de transacéao 641
Pagamento de juros (12.422)
Pagamento de principal (12.226)
Saldo em 31 de dezembro de 2024 236.579
Saldo em 31 de dezembro de 2024 236.579
Encargos financeiros sobre debéntures 22.558
Apropriagao no custo de transacgao 641
Pagamento de juros (12.468)
Pagamento de principal (14.087)
Saldo em 31 de dezembro de 2025 233.223
c) Os montantes classificados no passivo nédo circulante tém a seguinte composigéo por ano de

vencimento:

2027 16.043
2028 17.717
2029 18.774
2030 20.184
2031 22.886
2032-2035 109.914
Total 205.518

Garantias e cldusulas contratuais restritivas - “covenants”

As Debéntures emitidas pela Companhia tém como garantias: (i) a alienagéo fiduciaria, pelos acionistas
da totalidade das ag¢des representativas do capital social da Companhia, de todas as novas agdes que
venham a ser emitidas pela Emissora e subscritas ou adquiridas no futuro, bem como quaisquer bens em
que as agdes oneradas sejam convertidas, dos direitos, frutos e rendimentos decorrentes das agoes
alienadas fiduciariamente; (ii) cessao fiduciaria dos direitos creditérios de sua titularidade (“Cessao
Fiduciaria”); e (iii) fiangas bancarias emitidas por instituigdes financeiras em favor dos debenturistas
(“Garantias da Operagao”).
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Em 23 de dezembro de 2020 a Companhia obteve a exoneracéo da fianga bancaria, considerando o
cumprimento do evento de “Concluséo do Projeto”.

Além das garantias cedidas, a Companhia esta sujeita a clausulas restritivas (“Covenants”), que
incluem, dentre outras, restricdes quanto a alteragao do tipo societario, mudanga do controle acionario,
concesséo de preferéncia a outros créditos em detrimento das debéntures, celebragdo de contratos de
adiantamento para futuro aumento de Capital e/ou de mutuo, alteragéo do objeto social, dissolugéo,
incorporacéo, fusdo ou cisdo sem prévia anuéncia dos credores, bem como a manutengéao do indice de
cobertura do servigo da divida (“ICSD”) de 1,20x ou superior, que devera ser apurado anualmente, com
periodo de referéncia de 12 meses coincidente com o ano civil. O ndo cumprimento dos Covenants e
demais disposi¢des contratuais pode ocasionar o vencimento antecipado da divida.

Em 31 de dezembro de 2025 a Companhia apurou ICSD de 1,77x (1,73x em 31 de dezembro de 2024),
superior, portanto, ao indice previsto nas Debéntures de 1,20x. Sendo assim, o ICSD esta em
conformidade com as determinagdes previstas nos contratos relativos a Emissdo de Debéntures.

14. PROVISAO PARA COMPROMISSOS FUTUROS

23

Para a implantacao e operagao da UHE Tibagi Montante, a Companhia precisa cumprir alguns
requerimentos previstos no processo de licenciamento ambiental. Em 31 de dezembro de 2025, a
composicao do saldo segue abaixo:

31/12/2025 31/12/2024

Medidas Compensatoérias (a) 719 732
Programas Ambientais (b) 325 111
Total 1.044 843
Circulante 1.044 843
Total 1.044 843

(a) Medidas Compensatdrias: Compreende gastos com atividades de (i) restauragao, consubstanciada

no plantio e manutencéo das areas plantadas, e/ou (ii) preservagdo ambiental desenvolvidas em
propriedades do Grupo ou de terceiros, de modo que a primeira refere-se as agdes de implantagéao
do Plano Ambiental de Conservagao e Uso do Entorno de Reservatorio Artificial (“PACUERA”) em
Areas de Preservacdo Permanente (“APP”) e compensagdes ambientais, enquanto a ultima reflete as
acOes em unidades de conservacédo de terceiros ou da propria Companhia.

(b) Programas Ambientais: Contempla todos os gastos afetos ao cumprimento dos programas

ambientais previstos no processo de licenciamento ambiental.
A movimentacgao do saldo da provisdo nos anos de 2025 e 2024 é apresentada nos quadros a seguir:

31/12/2024 Adicao Liquidagcbes Atualizagdo  31/12/2025

Medidas compensatodrias 732 544 (646) 89 719
Programas ambientais 111 227 (27) 14 325
Total 843 771 (673) 103 1.044
Passivo circulante 843 1.044
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31/12/2023 Adigao Reversao Liquidagbes  Atualizagao 31/12/2024

Medidas compensatodrias 459 708 - (570) 135 732
Programas ambientais 527 - (466) (105) 155 111
Total 986 708 (466) (675) 290 843
Passivo circulante 986 843
PROVISAO PARA RISCOS

A Companhia possui riscos relativos a questdes ambientais, avaliados pelos assessores juridicos como
sendo de risco possivel, nos montantes indicados abaixo, para os quais nenhuma provisao foi constituida,
tendo em vista que as praticas contabeis adotadas no Brasil ndo requerem sua contabilizagao.

31/12/2025 31/12/2024

Riscos ambientais (a) 112 5.000
Riscos trabalhistas (b) 1.020 1.032
Total 1.132 6.032

(a) Cuida-se de acgao judicial que versa sobre matéria ambiental em que a Companhia figuracomo ré e
autuada. Discute-se suposta supressao de vegetacao de floresta secundaria situada em area de
Mata Atlantica, realizada sem a devida anuéncia do IBAMA.

(b) Acdes trabalhistas se referem, exclusivamente, a discusséo de potencial responsabilidade
subsidiaria ao pagamento de verbas trabalhistas a empregados de terceiros.

PATRIMONIO LIQUIDO

(a) Capital Social

Em 31 de dezembro de 2025 e de 2024, o capital social subscrito e integralizado é de R$4.000,
representado por 38.442.852 agdes ordinarias, e 2.135.646 agdes preferenciais, todas nominativas e
sem valor nominal, distribuidas entre os acionistas da Companhia da seguinte forma:

31/12/2025 31/12/2024
Agoes Acgoes

Acionistas Ordinarias Preferenciais % Ordinarias Preferenciais %
Tibagi
Participacgdes e
Investimentos S.A. 27.974.863 - 68,94% 27.974.863 - 68,94%
Parh Participagoes
em:
Hidrelétricas S.A. 10.467.989 - 25,80% 10.467.989 - 25,80%
Guartela Energia
SPE S.A. - 2.135.646 5,26% - 2.135.646 5,26%
Total 38.442.852 2.135.646 100,00% 38.442.852 2.135.646 100,00%

As agoes ordinarias de emissdo da Companhia conferem aos seus detentores o direito a voto nas
assembleias gerais. Ja as agOes preferenciais ndo conferem direito a voto a seus titulares, mas, em
contrapartida, atribuem prioridade no reembolso do capital na hipétese de liquidagéo da
Companhia, e fazem jus a dividendo especial, calculado nos termos do Acordo de Acionistas da
Companhia.
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(b)

Reservas

Reservas de lucros

(i)

(ii)

Reserva Legal

Constituida, em conformidade com a Lei n® 6.404/76 (“Lei das Sociedades por Agdes”) e com o
Estatuto Social da Companhia, na base de 5% do lucro liquido de cada exercicio, até atingir 20%
do capital social. A reserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital social e somente
podera ser utilizada para compensar prejuizo ou para aumento do capital social. Considerando
que a Companhia ja atingiu o limite de 20% sobre o capital social, valores adicionais nao estao
sendo destinados a composigao da reserva legal.

Dividendo Especial (agbes preferenciais)

Conforme expresso no Acordo de Acionistas da Companhia, durante o periodo compreendido
entre (i) o inicio da operagdo da UHE Tibagi Montante e (ii) a quitagdo do financiamento da
Companhia, o titular das agdes preferencias tera direito exclusivamente a dividendo especial,
prioritario e cumulativo, calculado com base nas regras dispostas no Acordo de Acionistas
(“Dividendo Especial”).

Durante esse periodo, as agdes preferenciais ndo participarao da distribuigdo de qualquer
montante remanescente do lucro da Companhia, de modo que néo fardo jus a distribuicdo de
valores a titulo de dividendos que nao seja o Dividendo Especial.

Em 15 de abril de 2024, em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordindria, foi aprovado o
pagamento de dividendos adicionais, cabendo aos acionistas detentores de agcoes
preferenciais o montante de R$885, e em 12 de agosto de 2024, foi aprovada em Reuni&o do
Conselho de Administracgao, a distribuicao de dividendos relativos ao 1° semestre de 2024,
cabendo aos acionistas detentores de agbes preferenciais, o valor de R$912, totalizando em
31 de dezembro de 2024, o montante de R$1.797.

Em 12 de fevereiro de 2025, em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria, foi aprovado o
pagamento de dividendos adicionais, cabendo aos acionistas detentores de agdes
preferenciais o montante de R$904, por fim, em 12 de agosto de 2025, foi aprovada em Reuni&o
do Conselho de Administragao, a distribuicdo de dividendos relativos ao 1° semestre de 2025,
cabendo aos acionistas detentores de agdes preferenciais, o valor de R$1.084, totalizando em
31 de dezembro de 2025, o montante de R$1.988.

Saldo em 31 de dezembro de 2023 885

Dividendos preferenciais distribuidos 1.816
Dividendos preferenciais pagos (1.797)
Saldo em 31 de dezembro de 2024 904
Saldo em 31 de dezembro de 2024 904
Dividendos preferenciais distribuidos 2.179
Dividendos preferenciais pagos (1.988)
Saldo em 31 de dezembro de 2025 1.095
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(iii) Dividendo minimo obrigatério e dividendos adicionais (agdes ordinarias)

O Estatuto Social determina que os acionistas detentores de agdes ordindrias de emissao da
Companhia tém direito a dividendo minimo obrigatério anual equivalente a 25% do lucro liquido
do exercicio, nos termos do artigo 202 da Lei n® 6.404/1976.

Em 15 de abril de 2024, em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria, foi aprovado o
pagamento de dividendos adicionais no montante de R$6.417 aos acionistas detentores de
agoOes ordinarias, e em 12 de agosto de 2024, foi aprovada em Reunido do Conselho de
Administragéo, a distribuigdo de dividendos relativos ao 1° semestre de 2024, no valor total de
R$5.143, cabendo aos acionistas detentores de a¢des ordinarias o montante de RR$4.231.

Em 12 de Fevereiro de 2025, em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria, foi aprovado o
pagamento de dividendos adicionais no montante de R$5.298 aos acionistas detentores de
agoOes ordinarias, por fim, em 12 de agosto de 2025, foi aprovada em Reunidao do Conselho de
Administragéo, a distribuigdo de dividendos relativos ao 1° semestre de 2025, no valor total de
R$7.942, cabendo aos acionistas detentores de agdes ordinarias o montante de RR$6.858.

31/12/2025 31/12/2024

(=) Lucro liquido do exercicio 20.038 11.439
(-) Reserva Legal (5%) - (94)
(=) Base de calculo dos dividendos 20.038 11.345
(=) Dividendos especiais preferenciais 2.179 1.816
(-) Dividendos especiais preferenciais pagos 1.084 912
(=) Dividendos especiais preferenciais a pagar 1.095 904
(=) Base de calculo dividendos ordinaristas 17.859 9.530
Dividendos declarados imputado ao minimo obrigatério (25%) 4.465 2.382
(-) Dividendos declarados imputado ao minimo obrigatério

pagos 4.465 2.382
(=) Dividendos declarados imputados ao minimo obrigatério a

pagar - -
Dividendos propostos adicionais 13.395 7.147
(-) Dividendos declarados propostos adicionais pagos 2.394 1.849
(=) Dividendos propostos adicionais a pagar 11.001 5.298

(iv) Dividendo a pagar (agdes ordinarias)

Saldo em 31 de dezembro de 2023 -

Dividendos distribuidos 10.648
Dividendos pagos (10.648)
Saldo em 31 de dezembro de 2024 -

Saldo em 31 de dezembro de 2024 -
Dividendos distribuidos 12.156
Dividendos pagos (12.156)
Saldo em 31 de dezembro de 2025 -
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RECEITA LIQUIDA DE VENDAS

Receita bruta:
Venda de energia elétrica

Deducgoes a receita bruta:
PIS e COFINS

Outras deducgodes

Receita liquida

CUSTOS E DESPESAS POR NATUREZA

Depreciagcdo e amortizagao

Prémio de risco (repactuacéo do risco hidrolégico)
Pessoal e administradores

Manutencgao

Encargo de uso dos sistemas de distribuicdo (EUSD)
Seguros

Aquisicao de energia

Servigos de terceiros

Operagao

Meio Ambiente

Taxas setoriais

Tributos

Resultado na alienacao de ativos

Outras receitas e (despesas), liquidas

Total

Custo das vendas de energia
Outras despesas

31/12/2025  31/12/2024
65.021 58.068
(2.375) (2.120)
(2.089) (1.584)
(4.464) (3.704)
60.557 54.364
31/12/2025  31/12/2024
(5.858) (6.770)
(5.339) (4.745)
(3.230) (3.066)
(1.231) (1.404)
(1.190) (1.136)
(960) (908)
(302) (612)
(618) (602)
(242) (298)
(42) (130)
(21) (20)
(8) (7)
- (2)
(444) 305
(19.485) (19.395)
(16.166) (16.965)
(3.319) (2.430)

(i) Repactuacédo do Risco Hidrolégico: prémio pago mensalmente pela Companhia a CCEE, direcionado
a Conta Centralizadora de Recursos de Bandeira Tarifaria (“CCRBT”), em virtude da repactuagcao do
risco hidrolégico pela Companhia, tendo como base o disposto no Termo de Repactuacgéo do Risco

Hidrolégico — ACR firmado pela Companhia junto a ANEEL.

(ii) Encargo de Uso dos Sistemas de Distribui¢céo (“EUSD”): encargo pago pela Companhia a

distribuidora, na qualidade de geradora de energia, relativo ao uso do sistema de distribuigcéo de

energia elétrica, nos termos do Contrato de Uso do Sistema De Distribuigao (“CUSD”).

TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

Remuneracao do pessoal-chave

Em 31 de dezembro de 2025, registrou-se o pagamento, a titulo de remuneragéo das pessoas chave, do
montante de R$34 (R$34 em 31 de dezembro de 2024). Ressalta-se que n&o ha outros beneficios de curto

prazo, pés emprego ou beneficios de longo prazo.
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RESULTADO FINANCEIRO

31/12/2025 31/12/2024

Despesas financeiras:

Encargos financeiros sobre debentures (22.558) (23.910)
Custos de transacéo de debéntures (641) (641)
Ajuste a valor presente sobre compromissos futuros (103) (290)
Taxas de administragcdo e manutengao (218) (208)
Outras despesas financeiras (68) (44)
Total (23.588) (25.093)

Receitas financeiras:

Rendimentos de aplicagdes financeiras 6.863 4.850
Atualizagéo de depdsito judicial (3) 3
Outras receitas financeiras 9 190
Total 6.869 5.043
Total (16.719) (20.050)

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

31/12/2025 31/12/2024
IRPJ (*) CSLL IRPJ (*) CSLL
Receita Corrente 65.021 65.021 58.068 58.068
Percentual para determinagao da base de calculo 8% 12% 8% 12%
Rendimentos e ganhos de aplicagao financeira 6.863 6.863 4.850 4.850
Outras receitas 6 6 193 193
Base de calculo 12.071 14.672 9.688 12.011
Aliquota nominal 25% 9% 25% 9%
Imposto sobre o resultado (3.018) (1.321) (2.423) (1.081)
Diferenga de aliquota (*) 24 - 24 -
Despesa de imposto de renda e contribuigéao social (2.994) (1.321) (2.399) (1.081)

A Companhia calculou o imposto de renda e a contribuigdo social sobre o lucro liquido com base no
regime do lucro presumido.

(*) Até o limite de R$240 a aliquota do IRPJ é de 15%.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Gestao do Risco de mercado

O risco de mercado decorre da possibilidade de a Companhia sofrer perdas decorrentes de oscilagbes de
taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros.

Quanto aos ativos, a Companhia avalia que o risco de exposigao de suas aplicagdes financeiras € baixo,
uma vez que sao realizadas em bancos de reconhecida liquidez, e remuneradas a taxas de mercado
variando de 86,0% a 101,04% do CDI, conforme apresentado nas notas explicativasn®6, 7 e n® 9.

Ja quanto aos passivos, a Companhia estd exposta as variacdes do Indice de Pregos ao Consumidor
Amplo (“IPCA”), em razéo da atualizagdo monetaria prevista nos contratos da 12 Emissao de Debéntures
da Companhia.
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Gestao de risco de liquidez

Orisco de liquidez decorre de fatores que possam ocasionar a impossibilidade da Companhia de realizar
pagamentos de dividas, incluindo aqueles relativos as debéntures por ela emitidas, no volume, prego, e

momento desejados. A Companhia mitiga o risco de liquidez a qual esta exposta realizando o

monitoramento continuo das previsdes das exigéncias de liquidez de suas dividas, bem como por meio da
manutencao de saldos em aplicagdes financeiras passiveis de resgate a qualquer momento para cobrir
eventuais descasamentos entre a data de maturidade de suas obrigagdes contratuais e sua geragao de

caixa.

Tabelas do risco de liquidez

A seguir, sdo apresentados os passivos financeiros ndo derivativos da Companhia e o montante a ser pago
nos periodos destacados. Cumpre ressaltar que os passivos financeiros foram calculados de acordo com
os fluxos de caixa nao descontados da Companhia, tendo como base a data mais préxima na qual a
Companhia possui expectativa de liquidar suas obrigacdes, além de considerarem os fluxos de caixa dos
juros e do principal. Na medida em que os fluxos de juros sdo pds-fixados, o valor ndo descontado foi
obtido com base nas curvas de juros com encerramento em 31 de dezembro de 2025.

Posicao Total Fluxo 1a3 3mesesa De1a8
Nota Contabil Futuro meses ano anos
Fornecedores 12 1.738 1.738 677 1.061 -
Debéntures (*) 13 239.469 367.162 13.739 14.606 338.817
Total 241.207 368.900 14.416 15.667 338.817

(*) Aposicao contabil apresentada representa somente o saldo do principal registrado na data
desconsiderando os custos de transagéao e o ajuste a valor justo de debéntures, conforme nota

explicativa n® 13.

Com relacao aos passivos financeiros existentes, cumpre esclarecer que a Companhia ndo possui
operagdes contratadas em moeda estrangeira, razao pela qual ndo esta sujeito a riscos decorrentes de

oscilagdes de taxas de cambio.

Com relagéao aos ativos e passivos financeiros da Companhia, seus valores demonstrados por categoria

seguem abaixo:

Ativos financeiros Nota 31/12/2025 31/12/2024
Mensurados ao custo amortizado:

Caixa e equivalente de caixa 6 4.930 4.128
Aplicacdes financeiras 7 40.486 36.926
Conta Reserva 9 14.769 13.848
Contas a receber 8 7.266 6.922
Total 67.451 61.824
Passivos financeiros

Mensurados ao custo amortizado:

Fornecedores 12 1.738 1.629
Debéntures 13 239.469 243.465
Outros passivos 1.048 747
Total 242.255 245.841

29




Tibagi Energia SPE S.A.

Ja no que se refere ao valor justo desses ativos e passivos financeiros, esse é calculado por meio da
projecao do fluxo de caixa futuro da Companhia, tendo como base a projegédo da curva da taxa de juros; na
sequéncia, o montante é trazido a valor presente, valendo-se dos dados indicativos de pregos e taxas de
referéncia disponiveis no mercado em 31 de dezembro de 2025. A Companhia entende que os saldos
contabeis dos ativos e passivos financeiros listados no quadro acima se aproximam dos seus respectivos
valores justos em 31 de dezembro de 2025, com excegao do saldo relativo as Debéntures, cujo valor justo
na referida data base foi estimado tendo como base a taxa de juros aplicavel a divida, em conformidade
com os critérios para mensuragao do valor justo dos ativos e passivos (nivel 2 da hierarquia), nos termos
demonstrados abaixo:

31/12/2025 31/12/2024

Debéntures - IPCA + 5,3231%a.a. 229.669 221.701

Analise de sensibilidade de taxa de juros

Em conformidade com o CPC 40 - Instrumentos Financeiros, o quadro de analise de sensibilidade dos
instrumentos financeiros de exposicéo a riscos de taxas de juros da Companhia e apresentado a seguir,
objetivando evidenciar eventual desembolso futuro, de acordo com as premissas detalhadas.

A andlise de sensibilidade, utilizou como cenério provavel (Cendrio |) a taxa referencial projetada para o
ano de 2026 (fonte Boletim Focus datado de 26 de dezembro de 2025) CDI (15,0%) e IPCA (4,32%). Ja os
cenarios Il e lll levam em consideragdo um incremento nessa taxa de 25% e 50%, respectivamente. Os
resultados seguem apresentados abaixo:

Exposicao
Operagao Nota 31/12/2025 Risco Cenério | Cenério ll Cenério lll
Caixa e equivalentes de caixa 6 4.722 Baixa do CDI 708 531 354
Aplicacgéao financeira 7 40.486 Baixa do CDI 6.073 4.555 3.036
Conta reserva 9 14.769 Baixa do CDI 2.215 1.662 1.108
Aumento do IPCA
Debéntures 13 239.469 +5,3231 23.092 28.865 34.638

Gestéo do risco de capital

Considerando que a Companhia possui debéntures emitidas, esta exposta ao risco de capital em virtude
de sua alavancagem financeira que, embora proporcione oportunidades de retorno aos acionistas,
aumenta a exposigcdo da Companhia a possiveis oscilagdes nos resultados operacionais, fator que pode
afetar o retorno sobre o patriménio liquido.

Com o objetivo de mitigar essa exposicéo ao risco de capital, a Companhia monitora a divida (Debéntures)
e seus indicadores financeiros de forma constante, bem como realiza andlises de sensibilidade a variagéo
das taxas de juros e dos fluxos de caixa, de modo a garantir a longevidade dos negdcios da Companhia e a
maximizacéo do retorno aos acionistas.

Um dos mecanismos de monitoramento utilizado pela Companhia é o indice de alavancagem financeira,
que corresponde ao endividamento liquido expresso como percentual do capital total, em que o
endividamento liquido é equivalente ao saldo total das debéntures (incluindo o pagamento das parcelas
no curto e no longo prazos, conforme demonstrado no balango patrimonial), subtraido do montante de
caixa e equivalentes de caixa; e o capital total é apurado através da soma do endividamento liquido com o
patrimonio liquido, excluidos os custos de capitagao.
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23.

24.

31

Osindices de alavancagem financeira em 31 de dezembro de 2025, comparados aqueles obtidos em
31 de dezembro de 2024, sao:

31/12/2025 31/12/2024

Debéntures (nota explicativa n® 13) 239.469 243.465
(-) Caixa, equivalentes de caixa, aplicagoes financeiras e conta reserva

(nota explicativan® 6,7 e 9) 60.185 54.902
Total de caixa e equivalentes de caixa e divida, liquido (a) 179.284 188.563
Total do patrimdnio liquido 15.801 10.098
Total do capital (b) 195.088 198.661
indice de alavancagem financeira % (a/b) 92% 95%
COBERTURA DE SEGUROS

Seguro “Directors & Officers” (“D&0”)

A Companhia renovou a cobertura de seguro para pagamento e/ou reembolso das quantias devidas ou a
pagar a terceiros a titulo de reparagao de danos, estipuladas por tribunal civel ou por acordo aprovado
pela seguradora, com vigéncia até 14 de junho de 2026, mantendo a cobertura no montante de R$70.000
(sendo a cobertura compartilhada em apdlice Unica com outras Companhias do mesmo grupo
econdmico).

Seguro de responsabilidade civil

A Companhia renovou o seguro com cobertura no valor de R$80.000, com vigéncia até

4 de outubro de 2026, para cobertura das quantias que vier a ser responsavel civilmente, em virtude de
sentencga judicial transitada em julgado, decisdo em juizo arbitral, ou em acordo autorizado de modo
expresso pela seguradora, relativas as reparagdes por danos involuntarios, corporais, materiais e morais
causados a terceiros, ocorridos durante a vigéncia da apoélice e que decorram de riscos por ela cobertos.

Seguro de riscos operacionais

A Companhia renovou, com vigéncia até 04 de outubro de 2026, o seguro para riscos operacionais sobre
maquinas, equipamentos e estrutura de obras, com cobertura no montante de até R$411.105.

RESULTADO POR AGAO

O resultado basico por agéo é calculado por meio da divisdo do resultado do periodo atribuido aos
titulares de agbes ordinarias e preferenciais de emissdo da Companhia pelo numero médio ponderado de
agoOes ordinarias e preferenciais em poder dos acionistas durante o periodo.

O resultado diluido por acéo é calculado por meio da divisao (i) do resultado atribuido aos detentores das
acoOes ordinarias e preferenciais (ii) pelo nimero médio ponderado de agdes ordinarias e preferenciais em
poder dos acionistas durante o periodo, somado ao nimero médio ponderado de agdes ordindrias e
preferenciais que seriam emitidas na converséo de todas as agdes ordinarias e preferenciais potenciais
diluidoras em ag¢des ordinarias e preferenciais. Importante destacar que a Companhia ndo possui
instrumentos financeiros diluidos.
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O quadro a seguir apresenta os dados de resultado e quantidade de agdes utilizadas no calculo do
resultado por agao para cada um dos periodos apresentados na demonstragéo de resultados:

31/12/2025 31/12/2024
Resultado 20.038 11.439
Média ponderada das agdes ordindrias disponiveis (em milhares) 38.443 38.443
Média ponderada das agbes preferenciais disponiveis (em milhares) 2.136 2.136
Resultado por agéo ordinarias basico e diluido - R$ 0,465 0,250
Resultado por agéo preferenciais basico e diluido - R$ 1,020 0,850

O resultado por agao nao se confunde diretamente com os dividendos, os quais possuem metodologia

especifica para o calculo.

TRANSACOES QUE NAO AFETARAM O CAIXA

A seguir, sdo apresentadas as transagdes do exercicio que ndo afetaram o caixa e equivalentes de caixa:

31/12/2025 31/12/2024

Reversao da provisdo para compromissos futuros em contrapartida as

rubricas de ativo imobilizado e ativo intangivel - (466)
Constituicao da provisdo para compromissos futuros em contrapartida

as rubricas de ativo imobilizado e ativo intangivel 771 708
Aquisicao de imobilizado e intangivel em contrapartida a rubrica de

fornecedores (2) 17
Adicéo provisao para obrigagdes vinculadas a concessdo em

contrapartida a rubrica ativo intangivel - 445
Baixa depdsitos judiciais x fornecedores (19) -
Compensacgao de Imposto de Renda e Contribuicao Social com IRPJ e

CSLL 811 1.076

AUTORIZAGAO PARA EMISSAO DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

O Conselho de Administragcdo da Companhia autorizou a emisséao e divulgagao dessas demonstragdes

financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 em 11 de fevereiro de 2026.
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RELATORIO DA ADMINISTRACAO DO EXERCICIO SOCIAL DE 2025

A Administracdo da Tibagi Energia SPE S.A. (“Companhia”), em cumprimento as determinacoes legais,
apresenta aos seus acionistas, para apreciagdo em Assembleia Geral Ordinaria, as Demonstragdes
Financeiras e o Relatorio dos Auditores Independentes, relativos ao exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2025.

Comercializacio: Os Contratos de Comercializacdo de Energia no Ambiente Regulado firmados no
ambito do Leildo n° 03/2015, no montante total de 19 MWmédios, seguem vigentes e eficazes. Em
janeiro de 2025, foi iniciado o periodo de suprimento do montante de 1,2 MWmédios, também
comercializado no Ambiente Regulado no ambito do Leildo n° 04/2019.

O montante descontratado foi negociado ao longo do ano no mercado livre, conforme politica definida
pela Companhia. A receita operacional bruta do exercicio de 2025 foi de R$ 65,02 milhdes, superior em
11,97% ao apurado no exercicio de 2024 (R$ 58,07 milhdes), devido, principalmente, ao reajuste do
preco de comercializacdo dos CCEARs em 4,83% (janeiro/2025) pela variagdo do IPCA, bem como ao
inicio do suprimento da energia comercializada no Leilao n°® 04/2019.

Em 23 de janeiro de 2025 foi publicada, pelo Ministério de Minas e Energia, a Portaria SNTEP/MME
n° 2.893/2025, que definiu em 21,88 MWmédios o montante de garantia fisica de energia da UHE
Tibagi Montante, acrescentando, portanto, 0,88 MWmédios de garantia fisica, com efeitos a partir da
data de publicacdo da Portaria.

Repactuacdo do Risco Hidrologico: Em dezembro de 2019, a Companhia optou por aderir a
Repactuagdo do Risco Hidrologico na modalidade SP 100, no montante de 19,00 MWmédios vendidos
no Leilao n°® 03/2015, assumindo, em contrapartida, o pagamento de prémio mensal no valor de
R$ 21,41/MWh (data base janeiro de 2019), anualmente atualizado pelo IPCA.

Em setembro de 2024, a Companhia manifestou perante a ANEEL sua opgdo pela repactuacido do
montante comercializado no ambito do Leildo n°® 04/2019 (1,2 MWmédios), também na modalidade
SP100, que passou a vigorar a partir de janeiro/2025, mediante o pagamento do prémio mensal no valor
de RS 34,42/MWh (data base janeiro de 2024), também atualizado anualmente pelo IPCA.

Meio Ambiente: Todas as licencas ambientais necessarias as atividades da Companhia, seguem vélidas,
vigentes e eficazes, estando todos os compromissos ambientais previstos para o exercicio de 2025
devidamente atendidos.

Seguros: A Companhia mantém a contrata¢do de seguro para suas operacdes. Os valores segurados t€ém
por base o laudo de avaliagdo dos ativos emitido por terceiro independente.

Operacao e Manutencgdo: A operacdo da usina segue comandada remotamente, a partir do centro de
operagdes do Grupo Brasil PCH. J4 a rotina de manutencgdes e operacdo local segue a cargo do corpo
proprio de empregados da Companhia, exceto atividades que demandem equipe especializada ou
integrantes em quantidade superior a equipe da Companbhia.

Endividamento: A Companhia realizou em agosto/2019 sua primeira emissao de debéntures, cujo saldo
devedor, apurando em 31 de dezembro de 2025, foi de R$ 239,47 milhdes (R$ 243,46 milhdes em 2024).

Resultado do Exercicio: No exercicio de 2025, a Companhia apurou lucro liquido de R$ 20,03 milhdes,
superior, portanto, em R$ 8,6 milhdes (75,17%), quando comparado ao exercicio anterior (R$ 11,43
milhdes).
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Equidade: Em observancia ao disposto no art. 133, paragrafo 6°, da Lei n° 6.404/1976 (“Lei das
Sociedades Andnimas”), conforme alterada pela Lei n® 15.177/2025, a Companhia informa que tem por
premissa a equidade entre os membros da administragdo, comprometendo-se a assegurar igualdade de
condi¢des e oportunidades, em prol do respeito a individualidade e meritocracia. No Anexo I do presente
relatorio, segue tabela apresentando a sintese dos indicadores internos da Companhia em atendimento
ao dispositivo legal, relativos aos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2024 ¢ 2025:

Aproveitamos a oportunidade para agradecer aos acionistas, empregados, fornecedores e agentes do
Setor Elétrico, que contribuiram para o éxito das atividades da Companhia ao longo do exercicio social
de 2025.

Belo Horizonte, 31 de dezembro de 2025.

A Administracio.



Exercicio social findo em 31 de dezembro de 2025

Anexo |
Equidade — Indicadores Internos

TIBAGIENERGIA

Sexo dos Remunerag¢do | Remuneragdo Rx.am Re.r'n R.em Re-{n Rgm R?I,n R?m R‘?I,n R.em R?I,n Rem. Fixa R‘?I,n Rem. Re.:r'n
Colaboradores Qtd. | % Fixa (%) | Variavel (%) Qd. | % Fixa |Variavel | Qtd. % Fixa | Variavel |Qtd.| % Fixa | Variavel [Qtd.[ % Fixa | Variavel | Qtd. | % Fixa |Variavel |Qtd.| % %) Variavel |Qtd.| % Fixa (%) Variavel
(%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
Mulheres 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0 0% 0% 0% 0 0% 0% 0%| 0] 0% 0% 0% 0| 0% 0% 0% 0 0% 0% 0%| 0 0% 0% 0%
Homens 0% 0% 0% 100%| 100% 0% 1| 100%| 100% 0% 3| 100%| 100% 0%| 0] 0% 0% 0% 0| 0% 0% 0%| 4| 100% 100% 100%| 2| 100%| 100% 100%
Total 0% 0% 0% 100%| 100% 0% 1| 100%) 0% 0% 3] 100%| 100% 0% 0% 0% 0% 0%) 0% 0% 4] 100% 100%|  100%| 2| 100%| 100%| 100%

Exercicio social findo em 31 de dezembro de 2024

Sexo dos Remuneracao | Remuneragio R&?m Rc?r'n. R?m R?m R(‘em R?m. R?m. R&?m R?m R&?m Rem. Fixa R&?m Rem. R?m'
Colaboradores Q. | % Fixa (%) | Variavel (%) Qd. | % Fixa |Variavel| Qtd. % Fixa | Variavel |Qtd.| % Fixa | Variavel [Qtd.[ % Fixa | Variavel | Qtd. | % Fixa |Variavel |Qtd.| % %) Variavel [Qtd. [ % Fixa (%) Variavel
(%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
Mulheres 0f 0% 0% 0% 0| 0% 0% 0% 0 0% 0% 0% 0 0% 0% 0%| 0] 0% 0% 0% 0| 0% 0% 0% 0 0% 0% 0% 0 0% 0% 0%
Homens 0 0% 0% 0% 2| 100%| 100% 0% 1| 100%| 100% 0% 3| 100%| 100% 100%| 0| 0% 0% 0% 0 0% 0% 0%| 4| 100% 100% 100%| 2| 100%| 100% 100%
Total 0| 0% 0% 0% 21 100%| 100% 0% 1] 100%)| 100% 0% 3] 100%| 100%| 100%| 0] 0% 0% 0% 0 0% 0% 0% 4] 100% 100%|  100%| 2| 100%| 100%| 100%
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